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Kurzfassung

Der fortschreitende Ausbau der Windenergie an Land ist im Rahmen der deutschen
Energiewende eine der zentralen Sdulen, um das Ziel der mafigeblichen Steigerung des
Anteils der erneuerbaren Energien am Bruttostromverbrauch zu erreichen. Dabei ist
die Nutzung von windschwdcheren Standorten sowohl aus quantitativer Sicht als auch
unter dem Aspekt der fldichendeckenden Bereitstellung interessant. Aktuell wird in der
Politik kontrovers diskutiert, ob Nutzung dieser Standorte iiberhaupt wirtschaftlich
vertretbar ist. Es werden sowohl Forderungen bzgl. einer gdnzlichen Abschaffung als

auch nach einer Erhéhung der Subventionierung dieser Standorte gestellt.

Diese Studie hat das Ziel, windschwache Standorte im Binnenland Deutschlands auf
Wirtschaftlichkeit unter aktuellen Bedingungen zu priifen und die Finanzierung von
Windparks im Rahmen der Projektfinanzierung zu beleuchten. Im ersten Teil werden
die technischen Grundlagen der Windenergieerzeugung beleuchtet. Im zweiten Teil
werden die theoretischen Aspekte der Projektfinanzierung, des Risikomanagements
und der Bewertung von Projekten anhand von Kennzahlen aufgezeigt und auf Wind-

energieprojekte iibertragen.

Im Kern dieser Studie steht die wirtschaftliche Betrachtung eines fiktiven Windparks
unter dem Einfluss variabler Parameter. Dabei werden die Perspektiven der Eigen-
und Fremdkapitalgeber untersucht, um die Umsetzbarkeit des Projekts zu beleuchten.
Es werden standortspezifische Kosten variiert, um die Bandbreite der verschiedenen
Standorte abzudecken und weiterhin Parameter wie z.B. die mittlere Windgeschwin-

digkeit variiert, um die Auswirkungen auf die wirtschaftlichen Kennzahlen zu ermitteln.

Die Auswertung hat ergeben, dass bei aktueller Vergiitung nach §49 EEG die Errich-
tung und der Betrieb von Windenergieanlagen an windschwachen Standorten wirt-
schaftlich umsetzbar ist. Im Rahmen der Projektfinanzierung wurden die Anforderun-
gen der Kapitalgebergruppen erfiillt. Unter Beachtung der momentan niedrigen Kapi-
talbeschaffungskosten ist dieses Fazit eine Momentaufnahme, welches durch den ho-

hen Einfluss eben dieser Kosten in der Zukunft anders ausfallen kann.
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